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Investieren in eine bessere 
Zukunft

Die öffentliche Aufmerksamkeit nimmt zu
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Investieren in eine bessere 
Zukunft

August 2002: Überschwemmungen
in Sachsen (16 Mrd. € Schaden)

August 2005: Hurrikan Katrina mit

Sommer 2003: Größte humanitäre
Katastrophe der letzten 100 Jahre in 
Europa mit 70.000 Hitzetoten
(9.400 in Deutschland)
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August 2005: Hurrikan Katrina mit
direkten Schäden über 125 Mrd. $

Oktober 2005: Vince, der erste 
Hurrikan mit einer Zugbahn nach
Europa

Januar 2007: Kyrill, einer der 
teuersten Winterstürme Europas

Mai 2008: Zyklon Nargis verwüstet
Teile Myanmars – 100.000 Tote

Februar 2009: Buschbrände in
Victoria, Australien
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Was ist „Nachhaltigkeit“?

� 18. Jh. Verwendung des Begriffs in der Forstwirschaft

� "Grundsatz: Entnehme dem Wald nur so viel Holz, wie durch
natürliches Wachstum und Aufforstung wieder nachwächst"

� Nachhaltige Geldanlagen beruhen auf dem Nachhaltigkeitsbild, das
in der gesellschaftspolitischen Diskussion zunehmend Fuß gefasst hat.

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas

7

in der gesellschaftspolitischen Diskussion zunehmend Fuß gefasst hat.
Das Problem bei dem Begriff Nachhaltigkeit ist die Definition - eine
klare Antwort ist schwer zu finden. Nachhaltigkeit wird vielfach mit
dem Begriff Zukunftsfähigkeit erläutert: Wer nachhaltig handelt,
handelt auf Zukunft hin.



Nachhaltigkeit

„Umwelt“

Environment

Umwelt-
Management
Erneuerbare

Energien

„Soziales“

Social

Mitarbeiter
Stakeholder
Sicherheit

Gesundheit

„Aufsichts-
strukturen“

Governance

Anti-Korruption
Compliance

Risiko
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Nachhaltigkeit

Erneuerbare
Energien

etc.

Sicherheit
Gesundheit

etc.

Risiko
Management

etc.

„Nachhaltige Entwicklung bedeutet die Befriedigung heutiger Bedürfnisse, 
ohne zukünftigen Generationen die Möglichkeit zu nehmen, ihrerseits ihre 

Bedürfnisse zu befriedigen.“
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Nachhaltigkeitskriterien

Die Nachhaltigkeitskriterien sind nach der Studie „Nachhaltig mehr Wert“ des 
Bundesumweltministeriums in 2006 qualitativ verbessert worden. Die Kriterien 
werden seitens der Ratingagenturen weiter vereinheitlicht und möglichst 
branchenspezifisch ausgerichtet.

�Automobilindustrie Flottenverbrauch
�Banken Kreditanalyse & Asset Management
�Chemieindustrie Verringerung Treibhausgasintensität
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�Chemieindustrie Verringerung Treibhausgasintensität
u. gefährliche Substanzen

�Industriegüter Energie- u. Treibhausgasintensität
(Produktion und Produkte)

�Konsum/Einzelhandel Lieferantenkette u. 
Produktmanagement

�Informations/
Kommunikationstechnologie Energieeffienz u. Ökodesign

�Transport u. Logistik Energie- u. Treibhausgasintensität, 
insbesondere Flottenverbrauch
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Nachhaltiges Investment

Sicherheit

Geldanlage
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Rendite Verfügbarkeit

Nachhaltigkeit



Investieren in eine bessere Zukunft 
– mit nachhaltigem Investment
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Nachhaltige Investmentfonds

� Anlagen schon mit kleinen Anlagebeträgen möglich
�Mischfonds mit Nachhaltigkeitsfilter

� Erneuerbare Energiefonds

� Themenfonds

Nachhaltige Publikumsfonds in Deutschland in Mrd. Euro

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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Nachhaltiges Investment – eine 
Demokratisierung der Geldanlage

Soz. 

Kinder-

arbeit

Solar-

energie

Rüstung Aktien

Anleihen
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Glücks-

spiel

Soz. 

Engage-

ment

Korrup-

tion

Umwelt-

effizienz

Wind-

kraft

Nachhaltigkeits-

Fonds

Zertifikate

etc.



Beweggründe für 
Unternehmen

Der Studie "Nachhaltigkeit und Unternehmensführung" 2006 nach sind 
für das Nachhaltigkeitsengagement in Wirtschaftsunternehmen folgende 
zentrale Beweggründe zu nennen:

�Reputation
�Rechtsfragen
�Ressourceneffizienz
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�Ressourceneffizienz
�Kosteneffizienz
�Persönliche Überzeugung
�Innovation
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Prozess der nachhaltigen 
Geldanlage

1. Auswahl des Anlageuniversums zumeist anhand von Indices
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2. Eingrenzung des Universums anhand von Ausschluss- und 

Qualitätskriterien

3. Ermittlung des Universum nach „Best-in-Class-Ansatzes“, 

Positiv- u./o.  Negativkriterien



Nachhaltigkeitsindex

�Ein Index fasst die Entwicklung einer Auswahl von Aktien am Kapitalmarkt zusammen. 
Er zeigt für eine definierte Menge von Kursänderungen in einem Zeitraum den 
Durchschnittswert an. Wesentlich sind Zahl und Gewichtung der aufgenommenen 
Unternehmen (nach Umsatz, Marktwert etc.). Der Index bietet eine Orientierung über 
Tendenzen am Markt und Vergleichsmöglichkeiten für Anleger, Fondsmanager und 
Vermögensverwalter.

Es gibt mittlerweile weltweit mehr als 20 Indices im Bereich der Nachhaltigkeit. Viele 
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Es gibt mittlerweile weltweit mehr als 20 Indices im Bereich der Nachhaltigkeit. Viele 
dieser Indices sind aus herkömmlichen Indices abgeleitet - die Auswahl der Titel erfolgt 
nach ethischen, sozialen und/oder ökologischen Aspekten - immer aber auch unter 
Berücksichtigung ökonomischer Aspekte.

Mit der bekannteste Index ist der von der schweizerischen Rating Agentur SAM 
Sustainable Asset Management entwickelte Dow-Jones-Sustainability Index (DJSI) 
World. Zur Ergänzung für den europäischen Bereich wurde 2001 der DJSI Stoxx 
(Euro) lanciert, der die Titel aus dem Dow Jones Stoxx/Euro Stoxx auswählt.

Es gibt verschiedene Unterindices, die z.B. Rüstung, Tabak, Alkohol oder Pornographie 
ausschließen. Die Einzeltitelauswahl erfolgt nach dem Best-in-Class-Prinzip.
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Auswahlkriterien

�Best-in-Class-Ansatz

Die Unternehmen werden in Sektoren wie Automobil, Technik, Banken, Chemie 
etc. aufgeteilt. In den Index gelangen die in ihrem Sektor nachhaltigsten Papiere. 
Untersucht werden (und von externem Research geprüft) Nachhaltigkeit, 
Strategie, Organisation, Wissens- u. Qualitätsmanagement und Corporate 
Governance. Pluspunkte werden durch Transparenz, gute Umweltpolitik, 
Arbeitsbedingungen, soziales Engagement etc. erzielt.

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas

�Negativmerkmale (Beispiele)
Genmanipulation am menschlichen Erbgut, Embryonale Stammzellenforschung, 
Korruption, Atomenergie, Rüstung, Abtreibung, Klonen, Pornografie, 
Tierversuche, Massentierhaltung, Gesetzesverstöße, Bilanzfälschung etc.

�Positivmerkmale (Beispiele)
Nachhaltigkeitsstrategie, Einsatz regenerativer Energien, vorbildliche 
Sozialleistungen und Arbeitsbedingungen, Rücksicht auf familiäre Belange, 
innovative Umweltprodukte, Transparenz gegenüber Stakeholdern etc.
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ESG Researchansatz

Environment

•Prozesse

•Zulieferkette

•Produkte

•Dienstleistungen

Governance

•Ethisches

Geschäftsgebaren

•Unternehmens-

führung

Social

•Mitarbeiter

•Lieferanten

•Kunden u. Qualität

•Gesells. Engagement

P

r

o

d

u
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•Dienstleistungen führung

•Politik

•Gesells. Engagement
u

k

t

e
Transparenz         Strategie        Management         Leistungen

ca. 80 Kernkriterien und sektorspezifische Kriterien

Profile und Ratings
Quelle: Sustainalytics



ESG Researchansatz

Environment

Gesells. Engagement

Mitarbeiter

68 40%

100 5%

70 17%

ESG Rating
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Social

Governance

Philantropie

Kunden

Lieferkette

62 25%

70 35%

85 5%

42 3%

65 5% 67,3%

Quelle: Sustainalytics

Indikatoren
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ESG Researchansatz

Nachhaltigkeitsrating DAX 30, Gesamtergebnis 1-15

Rang Unternehmen Rating

1 BM W 74,3

2 Henkel KGaA 71,6

3 BASF 69,9

4 Munich Re 67,6

5 Metro 67,0

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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Quelle: Sustainalytics

5 Metro 67,0

6 Deutsche Telekom 66,4

7 RW E 64,9

8 Adidas AG 63,4

9 Merck KGaA 62,0

10 Deutsche Post AG 60,6

11 Allianz 59,9

12 SAP AG 59,0

13 Deutsche Bank 59,0

14 Daim ler 58,7

15 Siemens 58,6



Nachhaltigkeitskriterien der 
DKM
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Nachhaltigkeitsresearch für die 
DKM

Imug – Forschung und Beratung unter einem Dach
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Imug – Forschung und Beratung unter einem Dach
�Gründung: 1992 als Institut an der Universität Hannover
�Markt – Umwelt – Gesellschaft

• Sozial-ökologischer Unternehmenstest
• Nachhaltiger Konsum                                                
• Verbraucherinformation

�Erweiterung: 1995 Gründung imug Beratungsgesellschaft
•Investment Research
•CSR- und Nachhaltigkeitsmanagement
•Marktforschung
•Kundenorientierung



Ethical Investment   
Research Services Ltd.

�EIRIS wurde 1983 von Kirchen und gemeinnützigen Organisationen in London 
gegründet, um deren ethische Prinzipien auch bei der Geldanlage in der Praxis 
umzusetzen

�EIRIS ist eines der weltweit führenden unabhängigen Researchunternehmen
mit Hauptsitz in London, einer Niederlassung in den USA und einer 
Repräsentanz in Japan

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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�Als Non-profit Organisation prüft EIRIS nicht den finanziellen Status von 
Firmen, sondern deren soziale, ökologische und ethische Politik und deren 
Umsetzung

�In Großbritannien ist EIRIS Marktführer mit einem Anteil von mehr als 60 % an 
den nachhaltigen und ethischen Fonds

�Zu den Kunden von EIRIS zählen Fondsmanager, SRI-Indizes wie FTSE4Good, 
Stiftungen, Non-Government-Organisationen, Pensionskassen etc.



Umsetzung mit dem EIRIS 
Ethical Portfolio Manager (EPM)

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas

�Datenbank mit Reports von 2.800 Unternehmen aus Europa, UK, USA, Kanada, 
Japan, Australien, Singapur (DKM ohne Asien/Pazifik = 1.900 Unternehmen)

�Analyse anhand von 60 Untersuchungsbereichen mit circa 250 Kriterien, die 
weltweit angewandt werden

�Die Zusammensetzung des Portfolios kann individuell gewählt werden;  d.h. es gibt 
keine „schlechten Unternehmen“ die automatisch ausgeschlossen werden, sondern 
der Anleger entscheidet selbst

�Die Daten werden fortlaufend aktualisiert
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Anlageprozess in der DKM

Unternehmens-
anleihen + Aktien

Staatsanleihen Pfandbriefe

Selektion anhand 
von 250 Positiv-, 

Negativ- und  

Länderrating nach 
Nachhaltigkeits-

kriterien

Emittenten-, 
Deckungsstock- und 

Immobiliengeschäfts-
bewertung

Nachhaltigkeits-
research

imug/Eiris
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Negativ- und  
Ausschlusskriterien

kriterien

Nachhaltigkeits-
bewertung

FinanzanalyseFinanzanalyseFinanzanalyseInvestment-
prozess

DKM

Portfoliokonstruktion



Umsetzung mit dem EIRIS Ethical
Portfolio Manager (EPM)
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EIRIS Portfolio Manager (EPM)

Unternehmensbewertung anhand von 
250 sozialen, ökologischen und 

ethischen Kriterien

Und über 100 
weitere Kunden: 
~ 60 Mrd. € AUM



Individuelle Kriterienvorgaben
in verschiedenen Kategorien

•Feststellung der positiven oder negativen Ergebnisse der im Filter 
berücksichtigten Kriterien anhand einer Werteskala von +3 bis -3 

•Governance
•Unabhängkeit der Organe
•Korruption
•Transparenz
•…

•Soziales
•Soziales Engagement

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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Soziales
•Soziales Engagement
•Sozialstandards (z.B. Vermeidung v. Kinderarbeit)
•Chancengleichheit der Arbeitnehmer
•…

•Umwelt
•Wasser/Energieverbrauch
•Treibhausgase
•Umweltmanagement
•…

•Ethische Themen
•Tabak
•Alkohol
•Rüstung
•Glücksspiel
•…



Untersuchung der Unternehmen 
mit dem EIRIS EPM

Positive u. negative Ergebnisse nach 

vorgegebenen Nachhaltigkeitskriterien

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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vorgegebenen Nachhaltigkeitskriterien

Ermittlung der branchenbesten Unternehmen 

je Sektor, in die unter nachhaltigen Aspekten 

investiert werden kann

Prüfung auf generelle 

Ausschlusskriterien



Umfangreiche Informationen zu 
den diversen Emittenten
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Negativkriterien stehen bei 
Staaten im Vordergrund

Wesentliche Kriterien 
bei Staaten

•Menschenrechte

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas
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•Menschenrechte
•Religionsfreiheit
•Atomkraft
•ABC-Waffen
•Todesstrafe
•Umwelt
•Korruption
•Bildungswesen
•Gesundheitswesen
•Staatsverschuldung



Nachhaltigkeitsbewertung:
Pfandbriefemittenten

Pfandbriefuniversum

Emittentenbewertung
Analog zur Bewertung von 

Unternehmen

Nachhaltigkeits-
Research EIRIS/imug
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Ergebnis: Qualitative Einschätzung durch das imug in vier Stufen

sehr positiv positiv neutral negativ

Deckungsstockbewertung

Nachhaltigkeitsbewertung

Verteilung des Deckungsstocks 
auf Länder mit positivem Rating

Soziale und ökologische 
Aktivitäten der Emittenten im 

Bereich des Hypothekengeschäftes



Nachhaltigkeitsbewertung imug:
Pfandbriefemittenten
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Mikrofinanzfonds

� Beteiligung an Mikrofinanzinstituten
� Zurverfügungstellung von Bankdienstleistungen mit 

Kleinstbeträgen

� Spareinlagen, Kredite und Versicherungen
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� Spareinlagen, Kredite und Versicherungen

� Steigerung der Selbstverantwortung und 
Eigenständigkeit
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Mikrofinanz

�Vergabe von Mikrokrediten

Investoren, 
Kapitalgeber

Mikrofinanz-
Institut

Kreditnehmer
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-Spareinlagen lokaler   
Bevölkerung
-Internationale Geldgeber:
z.B. KfW-Bank, Weltbank-
Tochter IFC, Oikocredit
- Mikrofinanzfonds

-Internationale Gelder 
werden über Vermittler-
banken an Institute geleitet

-Prüfung Geschäftsmodell
-Rückzahlungen individuell
-Häufig Gruppenkredite 
mit gegenseitigen 
Bürgschaften
-Vielfach Fokussierung auf 
Frauen
-Aus unserer Sicht hohe 
Zinsen, aber kein Zinseszins
-Geringe Beträge

37



� Nachhaltigkeit in unserem Umfeld

� Was ist Nachhaltigkeit?

� Nachhaltiges Investment

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas

� Nachhaltige Kriterien der DKM

� Mikrofinanz

� Fondsbeispiele

38



"Das höchste Ziel des Kapitals ist nicht, 

Geld zu verdienen, 

Die 1. Bank-Adresse für Kirche und Caritas

sondern der Einsatz von Geld

zur Verbesserung des Lebens"

Henry Ford (1863-1947)
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In Zukunft investieren
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